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i Transferencias automaticas a Provincias y CABA. Mayo 2025

Transferencias automaticas caen 23,3% en mayo 2025

El abrupto descenso se apoya en la alta base que dejé mayo 2024

En el mes de mayo de 2025, las transferencias automaticas de recursos de origen nacional
distribuidas al consolidado de provincias y CABA totalizaron $ 5,57 billones (maximo
nominal histérico) presentando una caida en términos reales! del 23,3% respecto a igual

mes del 2024, sin embargo, contra el mes previo mostraron un alza del 25% real.

Grafico 1. Transferencias automaticas a provincias y CABA. Variaciones % i.a reales. Enero 2024-mayo 2025
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(*) IPC Nacional de mayo proyectado en 2,1%. Fuente: Politikon Chaco en base a DNAP, INDEC y estimaciones propias.

Para entender este descenso, necesariamente hay que remontarse a mayo de 2024: en ese
momento, las transferencias a las provincias habian mostrado un fuerte incremento,
impulsadas por el vencimiento de los anticipos del impuesto a las ganancias de empresas
cuyo ejercicio fiscal cerrd en diciembre de 2023. Este fendmeno estuvo estrechamente
ligado a los efectos de la devaluacién de aquel periodo: muchas compafiias, al contar con
activos dolarizados, vieron revaluados significativamente sus balances en moneda local, lo
que elevd sustancialmente su carga tributaria. Como resultado, la recaudacion del

impuesto a las ganancias registré una suba extraordinaria.

1 Se considerd un alza del IPC estimado en 2,1%
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Sin embargo, en mayo de 2025, sin el impacto de la devaluacién en los balances
empresariales, los pagos por anticipos de ganancias no exhibieron un aumento
excepcional. Por ende, ya se anticipaba una fuerte caida en términos reales de las
transferencias a las provincias, provenientes principalmente del impuesto a las ganancias,

dado que la comparacién interanual se hacia contra una base excepcionalmente alta.

Aun asi, el pago de anticipos de ganancias sigue generando un impacto positivo en la
distribucién de recursos a las provincias: como ocurre todos los meses de mayo, por efecto
del calendario impositivo, la recaudacion —aun sin los volimenes excepcionales de
2024— por ese tributo es muy elevada y provoca importantes incrementos en la
comparacién mensual. En este mayo de 2025, el aumento fue del 25% para el total de las
transferencias, explicado sobre todo por Ganancias, ya que otros tributos, como se vera

luego, mostraron un comportamiento diferente.

Transferencias automaticas de mayo, por componentes

Los envios por Coparticipacion Federal de Impuestos alcanzaron los $5.178.171 millones
(93% del total) y exhiben una variacidn real negativa en 26,3% interanual. Dicho descenso
se explica, principalmente, por la merma en el impuesto a las Ganancias (-39,9% real i.a)
debido a las razones detalladas previamente; pero también empujé la baja el descenso en
el IVA que fue de -1,1% real i.a; y de los Otros Coparticipados con -5,0%; por el contrario,

los Impuestos Internos presentaron expansion de 9,6% real i.a.

Por su parte, el conjunto de Leyes y Regimenes Especiales totalizaron envios por $ 179.581
millones (3% del total) y mostraron una expansion real del 45,0% interanual: hacia dentro
de estos, se destacan las subas en el impuesto a los Bienes Personales (6,1%), impuesto a
los Combustibles Liquidos (51,4%), Régimen de Energia Eléctrica (238,7%) y Monotributo

(128,2%), mientras que solo mostré caida el IVA de la Seguridad Social (-1,1%).

Finalmente, los recursos por Compensacion del Consenso Fiscal - CCF totalizaron $

209.988 millones (4% del total) mostrando una suba del 80,1% real interanual.
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Tabla 1. Transferencias automaticas a provincia y CABA, por drivers. Mayo 2025

Drivers mh:ﬁz:é gn ml\:ﬁzjé gn % i.anominal % i.areal (*)
Coparticipacion Federal de Impuestos $4.865.587 $5.178.171 6,4% -26,3%
Imp. Bienes Personales $15.412 $23.590 53,1% 6,1%
IVA Seguridad Social $20.784 $29.660 42,7% -1,1%
Imp. a los Combustibles $40.281 $ 87.993 118,5% 51,4%
Régimen de la Energia Eléctrica $4.865 $23.784 388,8% 238,7%
Fondo Compensador (**) $46 $46 - -
Monotributo $4.404 $14.507 229,4% 128,2%

Compensacién Consenso Fiscal $80.779 $209.988 160,0% 80,1%

(*) La variacién % real se calculé en base a proyecciones propias para el IPC de mayo 2025 de 2,1%. (**) Montos fijos. Fuente: Politikon

Chaco en base datos de la DNAP, INDEC y estimaciones propias.

Transferencias automaticas de mayo, por jurisdiccion

Las 24 jurisdicciones subnacionales exhibieron bajas reales de los envios automaticos de
recursos de origen nacional; provocadas en todos los casos, de manera principal, por los
impactos de la caida en la recaudacion del impuesto a las Ganancias que se detallé
anteriormente. En este contexto, la provincia de Salta presenté el descenso mas leve con -

19,1% mientras que, en el extremo opuesto, CABA registré el mas fuerte con -26,1%.
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Grafico 2. Transferencias automaéticas a provincias y CABA. Variaciones % i.a reales*. Mayo 2025
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(*) La variacion % real se calculd en base a proyecciones propias para el IPC de mayo 2025 de 2,1%. Fuente: Politikon Chaco en base datos
de la DNAP, INDEC y estimaciones propias.

Aun con la caida de mayo, el acumulado del afio es positivo

El acumulado de los primeros cinco meses del afio registré transferencias automaticas por
$ 23,1 billones y una expansion del 2,7% interanual en términos reales. Sin embargo, se
verifica que atin se ubican por debajo de igual periodo del 2023 (-6,9%), del 2022 (-8,5%)
y del 2021 (-3,1%). Por jurisdicciones, Salta muestra la mayor expansién acumulada con
+6,5% y CABA la mas leve con +0,3%, principalmente por el nulo impacto que hay en ese

distrito de los conceptos por leyes especiales y compensacién de consenso fiscal.
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Grafico 3. Transferencias automaticas a provincias y CABA. Variaciones % i.a reales*. Acumulado a mayo 2025
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(*) La variacién % real se calculd en base a proyecciones propias para el IPC de mayo 2025 de 2,1%. Fuente: Politikon Chaco en base datos

de la DNAP, INDEC y estimaciones propias.
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ANEXO |

Tabla 2. Transferencias automaticas a provincia y CABA. en millones de pesos corrientes, variaciones interanuales,

participacion % sobre el total repartido y valor per capita equivalente en pesos. Mayo 2025

Jurisdiccién mnﬂfg;i:'d?s; mngllag;azaf'd?s; B e Pe'e?é’ -
corrientes corrientes 1L 2 corrientes
Bs. As $1.099.980 $1.253.162 13,9% -21,1% $71.511
Catamarca $130.978 $142.245 8,6% -24,8% $331.139
Cérdoba $426.119 $462.251 8,5% -24,8% $120.350
Corrientes $180.680 $199.657 10,5% -23,4% $164.639
Chaco $240.848 $264.592 9,9% -23,9% $234.234
Chubut $76.818 $85.128 10,8% -23,2% $143.646
Entre Rios $234.441 $ 255.096 8,8% -24,6% $178.942
Formosa $174.880 $191.487 9,5% -24,1% $315.247
Jujuy $136.551 $150.004 9,9% -23,9% $184.823
La Pampa $91.561 $99.782 9,0% -24,5% $275.747
La Rioja $98.911 $108.192 9,4% -24,2% $281.849
Mendoza $200.310 $219.364 9,5% -24,1% $107.345
Misiones $160.942 $178.927 11,2% -23,0% $139.910
Neuquén $84.402 $93.743 11,1% -23,0% $131.881
Rio Negro $121.123 $132.645 9,5% -24,1% $176.679
Salta $186.562 $217.879 16,8% -19,1% $151.163
San Juan $161.434 $175.653 8,8% -24,6% $213.468
San Luis $108.893 $118.388 8,7% -24,7% $218.401
Santa Cruz $76.365 $83.914 9,9% -23,9% $248.837
Santa Fe $437.442 $474.498 8,5% -24,8% $133.853
S del Estero $198.874 $218.842 10,0% -23,8% $206.279
Tucumaén $228.879 $253.573 10,8% -23,2% $146.420
T del Fuego $59.155 $64.936 9,8% -23,9% $349.622
CABA $116.008 $123.781 6,7% -26,1% $39.652
24) $5.032.157 $5.567.741 10,6% -23,3% $121.322

(*) La variacién % real se calculé en base a proyecciones propias para el IPC de mayo 2025 de 2,1%. Fuente: Politikon Chaco en base datos

de la DNAP, INDEC y estimaciones propias.
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Tabla 3. Transferencias automaticas a provincia y CABA. en millones de pesos corrientes, variaciones interanuales,

participacion % sobre el total repartido y valor per cépita equivalente en pesos. Acumulado 1° cuatrimestre 2025

Acumulado Acumulado Variac. % _ »

Jurisdiccién _2024, en _2025, en interanual : Variac. % Per CaPlta, en

millonesde $ millones de $ . interanual real  $ corrientes

corrientes corrientes oIlEl

Bs. As $3.203.395 $5.262.412 64,3% 5,5% $300.297
Catamarca $373.593 $ 587.553 57,3% 1,1% $1.367.796
Cérdoba $1.222.511 $1.922.576 57,3% 1,1% $500.553
Corrientes $518.258 $ 825.609 59,3% 2,4% $680.804
Chaco $689.454 $1.093.867 58,7% 2,0% $968.362
Chubut $220.057 $350.931 59,5% 2,5% $592.167
Entre Rios $671.941 $ 1.058.266 57,5% 1,2% $742.342
Formosa $499.954 $791.299 58,3% 1,7% $1.302.724
Jujuy $389.827 $618.687 58,7% 2,0% $762.295
La Pampa $261.641 $411.896 57,4% 1,2% $1.138.276
La Rioja $282.257 $445.928 58,0% 1,5% $1.161.680
Mendoza $571.685 $906.310 58,5% 1,9% $443.500
Misiones $460.780 $737.648 60,1% 2,9% $576.796
Neuquén $241.494 $ 386.763 60,2% 3,0% $544.113
Rio Negro $ 345.497 $548.142 58,7% 2,0% $730.109
Salta $533.203 $ 884.298 65,8% 6,5% $613.520
San Juan $460.485 $726.436 57,8% 1,4% $882.826
San Luis $310.227 $488.802 57,6% 1,3% $901.735
Santa Cruz $218.694 $345.988 58,2% 1,7% $1.025.984
Santa Fe $1.255.782  $1.973.931 57,2% 1,0% $ 556.836
S del Estero $567.737 $903.054 59,1% 2,3% $851.210
Tucuman $653.383 $1.048.885 60,5% 3,2% $ 605.655
T del Fuego $168.714 $267.680 58,7% 2,0% $1.441.214
CABA $328.223 $511.841 55,9% 0,3% $163.962
24) $14.448.790 $23.098.804 59,9% 2,7% $503.327

(*) La variacién % real se calculé en base a proyecciones propias para el IPC de mayo 2025 de 2,1%. Fuente: Politikon Chaco en base datos

de la DNAP, INDEC y estimaciones propias.
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